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UNE SELECTION RESPONSABLE DE VALEURS DE LA ZONE EURO SELON UNE ANALYSE ESG PROPRIETAIRE

La composition de I’équipe de gestion peut évoluer sans préavis.

PERFORMANCES (au 30.06.2021) Juin : 2.3% | 2021 : 10.7%

Juin 2021 1an 3ans 5ans Créa. Annua. 2020 2019 2018 2017
Fonds 2.3% 10.7% 25.8% 16.7% 40.7% 122.0% 7.9% 10.1% 18.9% -22.9% 14.6%
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Associé fondateur, . Responsab.le ESE‘: & C,:era,nte senior Gérant 0 | SYCOMORE SELECTION RESPONSABLE : 122.0% 0
Sycqmore S‘elect1on Responsable vise a g?nerer une performance sur le long tc?rme EURO STOXX TR : 104.6% (Indice)
supérieure a celle de 'Euro Stoxx TR en sélectionnant des entreprises de qualité qui 200~ 200
créent de la valeur de maniére durable pour ’ensemble de leurs parties prenantes 180 - 180
et présentent une décote de valorisation par rapport a leur valeur intrinséque. 160 4 160
Cette gestion de conviction, sans contrainte de style, de secteur, de pays ou de 140 | 140
taille de capitalisation, s’appuie sur une analyse fondamentale approfondie, en 120 - 120
particulier sur les enjeux extra-financiers (ESG), permettant de bien appréhender
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les risques et d’identifier les meilleures opportunitées sur le long terme.
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i S N et 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021
CARACTERISTIQUES VL : 443.97 | Actifs : 707 M€ STATISTIQUES EMPREINTE ESG
Date de création Eligibilité PEA Centralisation des ordres o _
24.01.2011 Oui J avant 12h (BPSS) 3ans Creation Fonds  Indice
Indice de référence UCITS V Réglement en valeur Corrélation 0.95 0.95 ESG 3.6 3.3
EURO STOXX TR Oui J+2 Beta 0.85 0.80 Environnement 3.6 3.2
E;g% :51':'69341 Val°tr](5;j‘t‘°” ;rg‘gcyf‘ﬁsc Alpha 1.8%  2.0% Social 3.6 3.4
uotidienne . (s
Q . . 0 Volatilité 18.0% 16.2% Gouvernance 3.7 3.5
Code Bloomberg Devise de cotation Com. de surperformance o
; 9 ; A Vol. indice 20.4% 19.4% .
SYSEREA FP Equity EUR 15% > Indice de référence Empreinte carbone* 171 238
Classification AMF Horizon de placement Com. de mouvement Tracking Error 6.2% 6.3% en t eq. CO2/an/Me de capitalisation
Actions Zone Euro 5 ans Néant Sharpe Ratio 0.32 0.49 Net Environmental Contribution
PROFIL RENDEMENT / RISQUE Info. Ratio 051 013 . % .
A risque plus faible, rendement potentiellement plus faible. MaX DraWdOWl'l -33'4% -36'7% -100% 0% 100%
Le fonds n’offre aucune garantie de rendement ou de Drawdown indice -37.9% -37.9% I Fonds W Indice
performance et présente un risque de perte en capital.
A risque plus élevé, rendement potentiellement plus élevé. La NEC, Net Environmental Contribution,
mesure le degré d’alignement des modéles
Les performances du fonds peuvent s'expliquer en partie par les indicateurs ESG des valeurs en portefeuille, sans que ceux-ci soient seuls déterminants de l'évolution de cette économiques avec la transition écologique et
performance. Les labels visent a guider les investisseurs pour identifier des placements responsables et durables. avec les objectifs de lutte contre le

*Ratio entre les émissions de gaz a effet de serre du Protocole de Kyoto des scopes 1, 2 et 3 amont, exprimées en t éq. CO2 par an (source Trucost, année N-1 ou N-2) et la valeur

, ) , 3 i . o . ) : o réchauffement climatique (NEC 1.0 calculée par
d’entreprise (année N) exprimée en ME. A titre purement indicatif. Ne prend pas en compte la totalité des émissions directes, ni le scope 3 aval, ni les émissions évitées.

Sycomore AM sur des données 2018 a 2020).
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COMMENTAIRE DE GESTION PORTEFEUILLE VALORISATION
Les marchés actions de la zone euro ont atteint de nouveaux records malgré les craintes de Taux d'exposition aux actions 99%  Ratio P/E 2021 20.6x
ress§r.rement monétaire amer1‘ca1n et san1ta1r.e§. L.a performance fju fonds a _e.te s?utenllje. par Overlap avec lindice 319 Croissance bénéficiaire 2021 27.4%
le digital (ASML, Dassault Systemes, Capgemini, FinecoBank, Nexi), la transition énergétique o ] )

(Air Liquide, Schneider, Prysmian, Alfen), ainsi que par plusieurs acteurs de la santé (Merck Sociétes en portefeuille 61 Ratio P/BV 2021 2.4x
KGaA, ALK-Abello, Coloplast, Carl Zeiss Meditec) qui ont marqué une nette accélération. La Poids des 20 premiéres lignes 52% Rentabilité des fonds propres 11.7%
rotat.io.n. d'actifs a.nnoncee,pf':\r.K’erry (cession des activités dg viand(.e et pléts Prepares et Capi. boursiére médiane 27.9 Mds€ Rendement 2021 2.2%
acquisition de Niacet spécialisé dans les conservateurs alimentaires) s'inscrit dans la

stratégie de croissance du groupe et sera relutive sur la marge, ce qui a permis au titre de MEILLEURES NOTES ESG CAPITALISATION

retrouver ses plus hauts de janvier. Enfin, le principal détracteur du mois est Philips,

marqué par l'ampleur et le manque de visibilité de son rappel produits volontaire, bien que ESG 12%
notre dialogue confirme que le groupe investit dans sa croissance future en protégeant les
patients, se montrant ainsi digne de confiance. Orsted 4.2 1%
CONTRIBUTEURS Schneider E. 4.1 Hhdeas e
Positifs Pds moy. Contrib. Négatifs Pds moy. Contrib. Vestas Wind Sys. 4.0 ®5 Mds€ a 10 Mds€
ASML 3.7% 0.21% Koninklijke Philips 1.9% -0.18% ASML 3.9 77% BSup. a 10 Mds€
Air Liquide 2.7% 0.16% AXA 2.4% -0.13% Michelin 3.9
Kerry Group 2.4% 0.16% Iberdrola 2.3% -0.12% Fonds SSR 36 3.6 3.6 3.7
TOP 3 LARGE CAPS MOUVEMENTS
: PAYS SECTEUR
P E
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naustrie 0
it -Gobai 3‘57" 3'5 Merck KGaA 3.2 Sanofi 3.7 . e oo s
- 0 onso. De base 0
Sa:‘ .d° aé” 3'4; » Acciona Eners 3.7 IMCD 3.8 L
n re. . . . . ante 14%
chneide ’ Fineco Bank 3.7 Kingspan 3.3 o France N .
TOP 3 SMlD CAPS m Allemagne 48% ¢
Pays-Bas ’ Serv. aux collectivités 6%
Nexans 2.5% 37 B ultalie Produits de base 6%
SPIE 2.0% 3.8 ® Danemark 3 )
Korian Medica 1.8% 3.3 mAutres Enerste "
12% Télécoms
Communication a caractere promotionnel. Cette communication n’a pas été élaborée conformément - i 12%
aux dispositions réglementaires visant a promouvoir l’indépendance des analyses financiéres. Sycomore 129% fnance )
AM n’est pas soumise a interdiction d’effectuer des transactions sur les instruments concernés avant Conso. Discrétionnaire 10%

la diffusion de cette communication. Les performances passées ne préjugent pas des performances
futures. Avant d’investir, consultez au préalable le DICI de U’OPCVM disponible sur notre site
WWW.Ssycomore-am.com.

Le fonds n’offre aucune garantie de rendement ou de performance et présente un risque de perte en capital.

Poids Fonds ™ Poids Actif*

*Poids SSR - Poids EURO STOXX TR



